
Ftse Mib
Reset, il giro di boa

Il graduale ritorno alla normalità è ciò su cui
puntano i mercati nel 2021 e qualsiasi evidenza sia
in grado di ritardarne il momento (recrudescenza del
virus) o anticiparlo (vaccini) influisce sulle
quotazioni. Gli operatori hanno trascurato per il
momento l'annuncio sui nuovi stimoli fiscali,
preoccupati nel breve per l'acuirsi dell'emergenza
sanitaria. Ma è solo questione di tempo: Wall Street
continua infatti a viaggiare sui record storici,
imitata in Europa dal Dax, mentre a piazza Affari il
Ftse Mib rimane a ridosso di quota 23.000 (massimo
dopo la caduta primaverile) con ampi spazi di
avanzamento. Nel frattempo i portafogli di
EasyTrading vedono oggi il tradizionale reset annuo,
dove viene riportato a 30mila euro il capitale ed
eventualmente effettuati gli opportuni aggiustamenti.

Settimana di consolidamento per le strategie in certificates, che ha compensato la decisa correzione del Crescendo
Rendimento Memory su Enel, Stm e Telecom, con l'ottimo recupero del Cash Collect Plus+ sul cambio euro/real. In occasione
del reset di inizio anno proprio quest'ultimo prodotto, ormai in scadenza, viene liquidato. Nel nuovo paniere ad alto
rischio entrano un Bonus Cap su Telecom con durata ridotta e barriera continua inferiore al picco negativo dello scorso
anno, un Cash Collect Worst of sulla coppia Intesa SanPaolo e Bper Banca, che paga premi trimestrali condizionati e
prevede anche un'opzione periodica di esercizio anticipato, con barriera discreta posta al 70% dei rispettivi strike, e un
Fixed Cash Collect su Poste italiane, che paga premi incondizionati e vincola il rimborso anticipato a una soglia limite
decrescente.

Settimana sobria per i portafogli in Etf, sulla scia di mercati tuttora robusti nonostante la comparsa di nuovi fattori
di rischio che comportano volatilità. Come la rinascita del Covid-19 in Cina, dove era sostanzialmente scomparso da
diversi mesi. Nonostante questo elemento di disturbo i mercati globali mantengono la barra a dritta e non si lasciano
scomporre più di tanto. Alcuni sottostanti sono riusciti a muoversi al rialzo, tra cui l'azionario emergente globale meno
invece il Csi300 cinese. A non deludere ci ha pensato anche il tema acqua, affiancato dall'S&P500, mentre sono più sobri
nei movimenti i prodotti legati a strategie con rischi profilati. In negativo in settimana solo l'oro sena rischio di
cambio. Si ricorda che è stato applicato il reset annuo del portafoglio, senza cambiamento di attività ma solamente di
pesi per i basket in Etf. 
   
   
  

In una settimana interlocutoria per i mercati, che rimangono ancorati ai massimi, i temi difensivi del 2020 (Diasorin e
Amplifon) dei portafogli misti hanno ritrovato la forza per battere il mercato nella settimana appena conclusa, così come
ha fatto StM che ha recuperato tutto lo scivolone del 9 dicembre, mentre gli altri titoli non si sono sostanzialmente
discostati dalla leggera perdita di terreno espressa dal Ftse Mib. In occasione del reset annuale di oggi, i temi del 2020
e gran parte delle utility, con l'eccezione di Enel a cui viene affiancata Falck Renewables, escono dal portafoglio per
lasciare il posto ai titoli che saranno più in grado di beneficiare della ripresa, come Exor, Prysmian e Maire Tecnimont
sul fronte industriale e Anima Holding su quello finanziario, mentre Mediobanca sostituisce Intesa Sanpaolo e Nexi
rimpiazza StM sul fronte tecnologico. Rimangono in essere le posizioni value e cicliche orientate legate al petrolio (Eni
e Tenaris), così come quella su Generali.

Venerdì 15 gennaio 2021
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Investire in modo semplice ed efficace

W
EEK END

PORTAFOGLI CERTIFICATES

PORTAFOGLI ETF

PORTAFOGLI MISTI



Controvalore complessivo..............................................................
Controvalore non investito..............................................................
___________________________Variazione settimanale

..............................................................Data ultimo reset

___________________________Variazione dall'ultimo reset

..............................................................Data di partenza

..............................................................Variazione da inizio gestione

___________________________Correzione piu' elevata

___________________________Volatilita' annuale

ALTO RISCHIO
AL ESDIV30 TC ST23 97,7..............................................................
IS ESGL50 EP DC26 996,2..............................................................
IS ESDIV30 EP OT26 938,8..............................................................
EXA EST CRM LG21 755,3..............................................................
LQ FCC PST OT23 990,85..............................................................
UCH SPM CCA DC22 63,7..............................................................
UCH TIT BON 105,5 LG21 98..............................................................
UCH ISPBPER CCA DC23 98,45..............................................................

MEDIO RISCHIO
Btp 01.09.2040 5% Eur 167,8754..............................................................

BASSO RISCHIO
Cct-Eu 15.12.22 E6m+0,7 100,9899..............................................................
Prezzi riferiti alla chiusura
di giovedi 14 gennaio 2021

28.533,46..............................................................
2.775,29..............................................................

___________________________-0,17%

..............................................................10/01/2020

___________________________-4,89%

..............................................................15/01/2009

..............................................................13,69%

___________________________-10,37%

___________________________4,80%

QUOTA ALTO RISCHIO
2,94 11 -2..............................................................

- - -..............................................................
- - -..............................................................
- - -..............................................................
- - -..............................................................

2,34 7 4..............................................................
3,93 - 12..............................................................
3,62 - 11..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
84,32 24 1..............................................................

Ultimo aggiustamento	03/07/2020

26.389,62..............................................................
3.707,69..............................................................

___________________________-0,18%

..............................................................10/01/2020

___________________________-12,03%

..............................................................15/01/2009

..............................................................19,84%

___________________________-17,51%

___________________________8,48%

QUOTA ALTO RISCHIO
3,92 23 -11..............................................................
3,33 1 -..............................................................
6,27 1 1..............................................................
2,52 1 -..............................................................
3,31 - 1..............................................................

- 1 -1..............................................................
3,19 14 1..............................................................
5,24 - 16..............................................................
4,93 - 15..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
64,08 16 3..............................................................

Ultimo aggiustamento	03/07/2020

22.476,22..............................................................
6.367,27..............................................................

___________________________-0,19%

..............................................................10/01/2020

___________________________-25,08%

..............................................................15/01/2009

..............................................................42,92%

___________________________-35,60%

___________________________19,28%

QUOTA ALTO RISCHIO
9,79 44 -14..............................................................

13,31 3 1..............................................................
12,54 3 1..............................................................
10,09 3 1..............................................................
9,93 - 3..............................................................

- 3 -3..............................................................
7,87 26 11..............................................................

12,76 - 39..............................................................
11,84 - 36..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
- - -..............................................................

Ultimo aggiustamento	03/07/2020

NOTE: Il Target Cedola AL ESDIV30 TC ST23 (IT0005212516) paga cedole annue condizionate del 3% e protegge il capitale al
100%. Il Crescendo Rendimento Memory EXA EST CRM LG21 (FREXA0012023) prospetta cedole mensili con memoria dello 0,83%,
vincolate a Eni, Stm e Telecom. Il Cash Collect Autocallable UCH SPM CCA DC22 (DE000HV45WV1) prospetta cedole semestrali
del 4% vincolate a Saipem. L'Equity Protection IMI ESGL50 EP DC26 (XS2073803939) partecipa alla performance dell'indice
Euro iStoxx Esg Leaders 50 Nr Decrement 5% con un fattore del 65% e protegge il capitale al 100%. L'Equity Protection IMI
ESDIV30 EP OT26 (IT0005385460) paga cedole crescenti condizionate e protegge il capitale al 95%. Il Bonus Cap UCH TIT
BON 105,5 LG21 (DE000HV48ZB0) prospetta un rimborso a 105,5 euro se Telecom non cederà la barriera a 0,2575 euro. Il Cash
Collect Worst of UCH ISPBPER CCA DC21 (DE000HV4J2L5) of prospetta una cedola trimestrale del 2,4% vincolata
all'andamento di Bper Banca e Intesa SanPaolo. Il Fixed LQ FCC PST OT23 (CH0570345592) paga cedole trimestrali
incondizionate e prevede un rimborso anticipato con soglia decrescente.
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PORTAFOGLIO
MEDIO RISCHIO

PORTAFOGLIO
ALTO RISCHIO

PORTAFOGLIO
BASSO RISCHIO

PORTA
FOGLI

CERTIF
IC

ATES

Tutti i certifi cati sono negoziabili 
sul mercato SeDeX di Borsa 
italiana dalle ore 9.05 alle 17.25. 
Le obbligazioni sono negoziabili 
sul MOT di Borsa italiana.

Clicca sulla descrizione dei 
prodotti in tabella per accedere 
alla pagina di dettaglio sul sito 
internet dell’emittente.

Investire in modo semplice ed efficace
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SITUAZIONE

Investire in modo semplice ed efficace

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Titolo   Prezzo

https://www.investimenti.unicredit.it/it/productpage.html/DE000HV4J2L5
https://www.investimenti.unicredit.it/it/productpage.html/DE000HV48ZB0
https://www.investimenti.unicredit.it/it/productpage.html/DE000HV45WV1


Controvalore complessivo..............................................................
Controvalore non investito..............................................................
___________________________Variazione settimanale

..............................................................Data ultimo reset

___________________________Variazione dall'ultimo reset

..............................................................Data di partenza

..............................................................Variazione da inizio gestione

___________________________Correzione piu' elevata

___________________________Volatilita' annuale

ALTO RISCHIO
ETC Xtr Physical Gold E 120,83..............................................................
ETF Bnpp Easy Low Carb 191,36..............................................................
ETF Bnpp Easy S&P 500 U 14,97..............................................................
ETF iShar. Edg Msci W M 44,425..............................................................
ETF Lyxor Wrld Water dr 48,595..............................................................
ETF Ossiam iStxx Eu Min 198,92..............................................................
ETF Spdr Euro Div Arist 21,56..............................................................
ETF Ubs Msci Emu SResp 103,42..............................................................
ETF Vang. Ftse Em. Mark 60,06..............................................................
ETF Xtr CSI300 Swap U 16,388..............................................................

MEDIO RISCHIO
ETF Spdr Barcl E Corp B 60,51..............................................................
ETF Vang. Usd Em Mkts G 43,265..............................................................

BASSO RISCHIO
ETF Lyxor B Fl Rat Eu 0 100,62..............................................................
ETF Ubs JPM UsEm D B 1- 12,146..............................................................
Prezzi riferiti alla chiusura
di giovedi 14 gennaio 2021

30.308,32..............................................................
971,60..............................................................

___________________________0,19%

..............................................................10/01/2020

___________________________1,03%

..............................................................15/01/2009

..............................................................29,76%

___________________________-14,06%

___________________________7,04%

QUOTA ALTO RISCHIO
0,81 3 -1..............................................................
1,92 3 -..............................................................
0,95 27 -8..............................................................
2,97 23 -3..............................................................
0,97 8 -2..............................................................
1,99 4 -1..............................................................
2,16 33 -3..............................................................
1,73 7 -2..............................................................
1,40 10 -3..............................................................
0,99 31 -13..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
1,41 10 -3..............................................................
1,44 9 1..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
38,65 109 6..............................................................
40,00 929 57..............................................................

Ultimo aggiustamento	12/06/2020

30.518,92..............................................................
2.378,61..............................................................

___________________________0,43%

..............................................................10/01/2020

___________________________1,73%

..............................................................15/01/2009

..............................................................65,00%

___________________________-19,80%

___________________________11,39%

QUOTA ALTO RISCHIO
2,42 8 -2..............................................................
4,47 9 -2..............................................................
2,40 66 -18..............................................................
7,27 57 -8..............................................................
2,43 20 -5..............................................................
5,31 11 -3..............................................................
5,33 81 -7..............................................................
4,84 17 -3..............................................................
3,81 26 -7..............................................................
2,41 76 -32..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
2,83 15 -1..............................................................
2,89 12 8..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
23,19 54 15..............................................................
23,73 461 124..............................................................

Ultimo aggiustamento	12/06/2020

30.756,27..............................................................
4.646,28..............................................................

___________________________0,66%

..............................................................10/01/2020

___________________________2,52%

..............................................................15/01/2009

..............................................................175,72%

___________________________-25,55%

___________________________16,83%

QUOTA ALTO RISCHIO
4,84 14 -2..............................................................
9,58 15 -..............................................................
5,05 110 -9..............................................................

15,13 95 7..............................................................
4,87 34 -4..............................................................

11,96 18 -..............................................................
11,16 136 19..............................................................
9,67 28 -..............................................................
7,82 42 -3..............................................................
5,09 128 -35..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
- - -..............................................................
- - -..............................................................

Ultimo aggiustamento	10/01/2020

NOTE: L'Etf Spdr Euro Div. Aristocrats (IE00B5M1WJ87) investe in azioni europee ad alto dividendo. L'Etf Ossiam iStoxx
Europe Min Var (LU0599612842) investe in azioni europee a bassa volatilità. L'Etf DB CSI300 (LU0779800910) investe nelle
azioni cinesi classe A. L'Etf Lyxor World Water (FR0010527275) replica un indice di titoli focalizzati sull'Acqua. L'Etf
UBS MSCI Europe Soc. Resp. (LU0629460675) investe in titoli SRI europei. L'Etf iShares Msci World Min.
Vol. (IE00B8FHGS14) replica un indice azionario mondiale a rischio controllato. L'ETF BNP Paribas Easy S&P500
(FR0011550185) investe in azioni Usa. L'Etf BNP Paribas Easy Easy Low Carbon 100 Europe (LU1377382368) investe in azioni
europee. L'Etf Vanguard Ftse Emerging Markets (IE00B3VVMM84) investe in azioni emergenti. L'Etf Vanguard Usd Em Mkts Govt
Bond (IE00BZ163L38) investe in bond emergenti in dollari. L'Etf SPDR E Corp Bond (IE00B3T9LM79) investe in bond
societari in euro. L'Etf Lyxor Barclays Floating Rate Euro 0-7 (LU1829218319) investe sui tassi variabili corporate in
euro. L'Etf XTr Ph. Gold hedged (DE000A1EK0G3) investe nell'oro fisico in euro. L'Etf UBS EM bond 1-5 hedged
(LU1645386480) investe in bond emergenti corti senza rischio di cambio.

Tutti gli Etf sono negoziabili sul 
mercato ETFplus di Borsa italiana 
dalle ore 9.05 alle ore 17.25. 
Le obbligazioni sono negoziabili 
sul MOT di Borsa italiana.

Clicca sulla descrizione dei 
prodotti in tabella per accedere 
alla pagina di dettaglio sul sito 
internet dell’emittente.
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portafoglio
medio rischio

portafoglio
alto rischio

portafoglio
basso rischio

PORTA
FOGLI

ETF

Investire in modo semplice ed efficace

SITUAZIONE

Investire in modo semplice ed efficace

COMPOSIZIONE
Peso%	 Q.tà	 Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso%	 Q.tà	 Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso%	 Q.tà	 Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Titolo 		  Prezzo

https://www.it.vanguard/professional/prodotti/it/detail/etf/9664/Bond?cmpgn=DP0419ITBAVG0053
https://www.it.vanguard/professional/prodotti/it/detail/etf/9507/Equity?cmpgn=DP0419ITBAVG0053
https://www.spdrseurope.com/product/fund.seam?ticker=SPYW%20GY
https://www.easy.bnpparibas.it/investitore-professionale/fundsheet/azioni/bnp-paribas-easy-sp-500-ucits-etf-eur-c-c-fr0011550185/
https://www.easy.bnpparibas.it/investitore-professionale/fundsheet/azioni/bnp-paribas-easy-low-carbon-100-europe-ucits-etf-c-lu1377382368/


Controvalore complessivo..............................................................
Controvalore non investito..............................................................
___________________________Variazione settimanale

..............................................................Data ultimo reset

___________________________Variazione dall'ultimo reset

..............................................................Data di partenza

..............................................................Variazione da inizio gestione

___________________________Correzione piu' elevata

___________________________Volatilita' annuale

ALTO RISCHIO
Amplifon 34,16..............................................................
Anima Holding 4,092..............................................................
Diasorin 162,5..............................................................
Enel 8,833..............................................................
Eni 9,005..............................................................
Exor 66,26..............................................................
Falck Renewables 6,855..............................................................
Generali 14,4..............................................................
Intesa Sanpaolo 1,915..............................................................
Maire Tecnimont 2,028..............................................................
Mediobanca 7,5..............................................................
Nexi 15,235..............................................................
Prysmian 29,08..............................................................
Snam 4,575..............................................................
STMicroelectronics 33,34..............................................................
Tenaris 7,116..............................................................
Terna 6,086..............................................................

MEDIO RISCHIO
Btp 22.12.2023 8,5% 128,37..............................................................

BASSO RISCHIO
Cct-Eu 15.12.22 E6m+0,7 100,9899..............................................................
Prezzi riferiti alla chiusura
di giovedi 14 gennaio 2021

30.168,52..............................................................
854,28..............................................................

___________________________-0,01%

..............................................................10/01/2020

___________________________0,56%

..............................................................15/01/2009

..............................................................25,80%

___________________________-11,96%

___________________________6,84%

QUOTA ALTO RISCHIO
- 21 -21..............................................................

1,18 - 86..............................................................
- 4 -4..............................................................

2,33 79 -..............................................................
1,74 54 4..............................................................
2,21 - 10..............................................................
1,37 - 60..............................................................
1,35 38 -10..............................................................

- 244 -244..............................................................
1,18 - 174..............................................................
1,35 - 54..............................................................
1,93 - 38..............................................................
2,33 - 24..............................................................

- 123 -123..............................................................
- 28 -28..............................................................

2,14 61 29..............................................................
- 97 -97..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
77,58 23 -..............................................................

Ultimo aggiustamento	10/01/2020

30.112,47..............................................................
1.832,70..............................................................

___________________________0,43%

..............................................................10/01/2020

___________________________0,37%

..............................................................15/01/2009

..............................................................54,44%

___________________________-18,58%

___________________________11,76%

QUOTA ALTO RISCHIO
- 45 -45..............................................................

2,87 - 210..............................................................
- 10 -10..............................................................

5,72 166 28..............................................................
4,30 114 29..............................................................
5,53 - 25..............................................................
3,34 - 146..............................................................
3,32 80 -11..............................................................

- 511 -511..............................................................
2,87 - 424..............................................................
3,33 - 133..............................................................
4,78 - 94..............................................................
5,73 - 59..............................................................

- 258 -258..............................................................
- 58 -58..............................................................

5,25 128 93..............................................................
- 203 -203..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
17,15 4 -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
33,73 10 -..............................................................

Ultimo aggiustamento	10/01/2020

30.358,04..............................................................
1.294,72..............................................................

___________________________0,46%

..............................................................10/01/2020

___________________________1,19%

..............................................................15/01/2009

..............................................................221,27%

___________________________-38,08%

___________________________27,85%

QUOTA ALTO RISCHIO
- 101 -101..............................................................

5,99 - 438..............................................................
- 22 -22..............................................................

11,95 370 35..............................................................
8,96 254 44..............................................................

11,95 - 54..............................................................
6,98 - 305..............................................................
6,97 178 -33..............................................................

- 1.138 -1.138..............................................................
5,99 - 884..............................................................
6,96 - 278..............................................................
9,97 - 196..............................................................

11,95 - 123..............................................................
- 574 -574..............................................................
- 130 -130..............................................................

10,96 286 175..............................................................
- 451 -451..............................................................

QUOTA MEDIO RISCHIO
- - -..............................................................

QUOTA BASSO RISCHIO
- - -..............................................................

Ultimo aggiustamento	10/01/2020

I certifi cati sono negoziabili 
sul mercato SeDeX, gli Etf 
sul mercato ETFplus. Azioni e 
obbligazioni sono negoziabili sui 
mercati MTA e MOT.

Clicca sulla descrizione dei 
prodotti in tabella per accedere 
alla pagina di dettaglio sul sito 
internet dell’emittente.
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PORTAFOGLIO
MEDIO RISCHIO

PORTAFOGLIO
ALTO RISCHIO

PORTAFOGLIO
BASSO RISCHIO

PORTA
FOGLI

MIS
TI

Investire in modo semplice ed efficace

SITUAZIONE

Investire in modo semplice ed efficace

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Peso% Q.tà Var. q.tà

COMPOSIZIONE
Titolo   Prezzo
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Milano Finanza Editori Spa, nei limiti inderogabili di legge, non è responsabile per fatti e/o 
danni che possano derivare all’utente e/o a terzi dall’uso dei dati e delle informazioni 
presenti nella Newsletter. Milano Finanza Editori Spa non garantisce che i dati e le infor-
mazioni presenti nella Newsletter siano completi e/o privi di errori. Il contenuto della 
Newsletter non costituisce attività di sollecitazione del pubblico risparmio.

Easy Trading è una  testata finanziaria del gruppo Class Editori che illustra e segue nel tempo, a favore di tutti gli investitori, una serie di portafogli 
intesi come opportuno insieme di attività finanziarie adatte a: 1) diversi profili di rischio; 2) diverse tipologie di strumenti finanziari quotati in Italia 
in cui investire. Tali portafogli, supportati da tecnologie d’avanguardia nelle valutazioni rendimento/rischio, mirano a cogliere le opportunità di 
guadagno nel rispetto della rischiosità prefissata.

I profili di rischio che vengono soddisfatti sono quelli: a) di un investitore prudente (portafogli Basso rischio), che intende massimizzare il 
rendimento ma non vuole incappare in perdite superiori al 5% in un anno; b) di un investitore dinamico (portafogli Medio rischio), che ricerca 
la massimizzazione del rendimento ponendo un vincolo di perdita massima al 10%; c) di un investitore che intenda ricevere suggerimenti solo 
sulla componente ad Alto rischio (e quindi alto rendimento), integrando autonomamente le sue scelte di investimento relativamente alla 
componente obbligazionaria.

Le tipologie di strumenti trattate sono le più adatte e le più battute dai risparmiatori italiani, ovvero: i) titoli azionari e obbligazionari, con particolare 
riguardo ai titoli di stato, quotati sul mercato telematico di Borsa Italiana (MTA per le azioni e MOT per le obbligazioni); ii) certificati di investimento 
quotati sul mercato SeDeX di Borsa Italiana, che consentono l’impiego su azioni, indici azionari, materie prime, obbligazioni, tassi d’interesse 
e valute, con la possibilità di usufruire di una limitazione del rischio e/o di un’amplificazione dei guadagni; iii) Exchange Traded Fund (Etf) quotati 
sul mercato EtfPlus di Borsa Italiana, che consentono anch’essi l’impiego su indici azionari, indici obbligazionari e materie prime.

EasyTrading è suddiviso in tre parti: la prima parte coincide con la pagina di apertura, in cui vengono commentate le tre classi di portafogli (una 
per ogni tipologia di strumenti d’investimento) e viene fornito un quadro generale dei mercati finanziari. La seconda parte è costituita dalle 
successive tre pagine, dove ognuna riporta i tre portafogli (Basso rischio, Medio rischio e Alto rischio) riferiti a ciascuna classe di strumenti (Certificati, 
Etf e Misti, dove quest’ultima può contenere azioni, obbligazioni, Certificati ed Etf). La terza parte è la presente, dove vengono fornite le indicazioni 
per la migliore comprensione e utilizzo di quanto esposto. EasyTrading si può scaricare gratuitamente dal sito web di Milano Finanza alla pagina 
www.milanofinanza.it/cw-certificati il venerdì nella versione “WEEK END” e il mercoledì nella versione “AGGIORNAMENTO”, oppure riceverlo gratis 
per posta elettronica ogni mercoledì e venerdì iscrivendosi alla pagina internet www.milanofinanza.it/newsletter.

Le tabelle. La tabella relativa a ciascun portafoglio è suddivisa in due aree: quella superiore riporta le principali informazioni che concernono 
l’intero portafoglio, come il controvalore corrente, la liquidità residua, le tre performance più importanti (quella settimanale, quella misurata dall’ul-
timo reset di inizio anno e quella da inizio gestione), nonché la correzione più elevata registrata a partire dal 5 maggio 2008 (abbracciando così 
anche la caduta dei mercati innescata dai mutui subprime Usa). Il reset di inizio anno, effettuato solitamente nella settimana successiva all’Epifa-
nia, serve per ripristinare a 30 mila euro il capitale investito in ogni portafoglio, liberando i guadagni prodotti in un anno di gestione e riportando a 
cifra tonda il capitale investito: nello stesso momento verrà quindi azzerata la performance dall’ultimo reset, mentre proseguirà invariata la perfor-
mance che misura l’andamento di ciascun portafoglio da inizio gestione. L’area inferiore della tabella, oltre all’ultimo prezzo di chiusura di ciascu-
no strumento, ospita invece il dettaglio degli investimenti di portafoglio, mostrando il peso percentuale di ciascuno sul totale, la quantità di titoli in 
carico (“Q.tà”) e la variazione della quantità (“Var. q.tà”) che interviene in occasione degli aggiustamento del portafoglio; solitamente trascorre 
almeno un mese tra un aggiustamento e il successivo, salvo condizioni particolari di mercato.

Aggiustamenti di portafoglio. In caso di aggiustamento la colonna “Var. q.tà” conterrà la variazione da apportare al quantitativo in carico che 
appare nella colonna immediatamente a sinistra (es. –234 Fiat indica che è necessario vendere 234 azioni di Fiat, così come +2 Cct 1.6.2010 
indica che è necessario acquistare due lotti minimi di Cct in più).
Gli aggiustamenti si rendono opportuni per cogliere le migliori occasioni di rendimento individuabili sui mercati (è il caso di un aggiustamento che 
coinvolge solo alcuni strumenti della componente ad alto rischio). Altri aggiustamenti si rendono invece necessari nel caso in cui anche le com-
ponenti a medio e basso rischio subiscano variazioni delle quantità: questo significa che l’aggiustamento è finalizzato a salvaguardare l’obiettivo 
di protezione del capitale e dei guadagni raggiunti fino a quel momento, oppure a sfruttare più opportunamente la dose di rischio disponibile.

Grafici. Ogni portafoglio è corredato da due grafici: il grafico in alto visualizza la distribuzione degli investimenti nelle tre classi di investimento 
(Quota alto rischio per gli impieghi di tipo azionario e materie prime, Quota medio rischio per gli impieghi di tipo obbligazionario e Quota basso 
rischio per gli impieghi di tipo monetario, assimilabili ai titoli di stato a tasso variabile o a tasso fisso con scadenza entro 12 mesi).
Il grafico in basso mostra invece l’andamento del controvalore del portafoglio nell’ultimo anno, posto a confronto con l’indice Mibtel (nel caso di 
portafogli solo con la componente ad Alto rischio, dove non è presente la protezione del capitale) o con la soglia di perdita massima assunta come 
obiettivo in relazione alla dose di rischio prefissata (l’obiettivo di contenimento delle eventuali perdite è fissato entro il 5% per i portafogli a Basso 
rischio e 10% per i portafogli a Medio rischio).
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